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AL 31 DE DICIEMBRE 2021

La Geo, S.A. de C.V

PBLAGEOO1

Caracteristicas de Emision

delaEm PBLAGEOO1
Monto de la Emisién US$40,000,000.00
Muiltiplos de Contratacién: US$1,000.00 y maltiplos por el mismo valor

Titulos de ANDA.

Garantia de la emision ; . X ) e
Se podran emitir tramos sin una garantia especifica.

Destino de los Recursos Capital de trabajo
Plazo Desde 15 dias hasta 3 afios
Precio Descuento o Valor Par
Pago Intereses Mensual, trimestral, semestral, anual
Amortizacién de Capital Mensual, trimestral, semestral, anual
Calificacién de Riesgo por Zumma Ratings Calificacién de Riesgo por Global Venture
S.A.de C.V. S.A.de C.V.
Informacion financiera a diciembre 2021 Informacion financiera a diciembre 2021
Tramos sin garantia Perspectiva: Estable Tramos sin garantia Perspectiva: Estable

Largo AA L AA
plazo B plazo
EAA- EAA
Corto Corto
5 N-1
N 1

Datos Financieros
Los activos totales a diciembre de 2021 alcanzaron los $773.60 millones de ddlares, una disminucién de $0.5
millones (-0.06%) en relacién al 2020. Los pasivos totales por su parte cerraron en $288.54 millones de
délares, una disminucion de $6.47 millones (-2.19%) en relacion al 2020. El patrimonio registro $485.05
millones de ddlares, lo que representa un crecimiento de $5.97 millones ( 1.25%).

Situacion Financiera

Periodo 2018 - 2021
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Fuente: Elaboracién propia en base a Estados Financieros de La Geo.

Emisor

LaGeo, S.A. de C.V., fue constituida el 31 de julio de
1998, como una sociedad andnima de capital
variable. Es la Unica empresa en el mercado
salvadorefio dedicada a la generacién de energia
geotérmica.

Mantiene su posicion competitiva en el mercado pues
histéricamente ha generado el 22.2% de la energia
del pais, produciendo 1,435.9 GWh en promedio los
ultimos 10 afios y vendiendo la totalidad de su
produccion, por la prioridad de colocacién que posee
en el mercado local.

La capacidad instalada actual de LaGeo es 204.6 MW.
La finalizacion de las plantas en San Vicente,
Chinameca y el proyecto Ciclo Binario Il de la Central
Berlin inyectardan 7 MW adicionales y la finalizacion
de los proyectos en San Vicente y Chinameca
inyectaran aproximadamente 80 MW.

La Geo se diferencia de sus competidores por ser la
Unica empresa de naturaleza geotérmica en el
mercado salvadorefio. La totalidad de la energia que
genera La Geo es vendida y no se ve afectada por
externalidades tales como las condiciones climaticas
o los costos relacionados a la importacion de
combustibles en el mercado internacional. Alrededor
del 49% de sus ventas se encuentran acordadas bajo
contratos de largo plazo de libre concurrencia, con
precios fijos que no presentan variaciones antes
variables externas.

Durante 2021, se ha observado una reversion de la
tendencia negativa de los Ultimos afios en la
generacion de utilidades, totalizando US$36.1
millones (US$27.1 millones en 2020). Lo anterior se
encuentra asociado con la mejora en el nivel de
ingresos, en sintonia con los favorables precios de la
energia. En contraposiciéon, se sefiala un mayor
volumen de gastos no operacionales, acorde con
algunos gastos de responsabilidad social empresarial.

El Salvador cuenta con una matriz energética que se
compone principalmente de la  generacion
hidroeléctrica, geotérmica y térmica,
complementando con importaciéon y generacion
renovable no convencional (GRNC).

En el 2021 se resalta el incremento de la inyeccion de
energia importada de la regién, acorde a la intensidad
de la época lluviosa en Guatemala. Ademads, se sefiala
el creciente aporte de la energia GRNC en los ultimos
periodos, asi como las expectativas de aumento de
este tipo de generacion para los préximos afios, por
los proyectos de inversidn en curso.
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Datos Financieros

Ingresos por Ventas Energia
Periodo 2018 - 2021
Cifras expresadas en millones de délares

$152.14

Utilidad Neta
Periodo 2018 - 2021
Cifras expresadas en millones de ddlares
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Evolucién de matriz energética Indicadores Financieros
en el mercado Periodo 2018 — 2021
Periodo 2018-2021
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o Hidroelkictrica » Geotérmica Térmica Importacion = GRNC

Fuente: Elaboracién propia con base a Estados Financieros auditados de LAGEO diciembre 2021 - Informe de Calificacion de Riesgo por Zumma Ratings con datos a diciembre 2021 e Informe de
Calificacion de Riesgo po Global Venture con datos a diciembre 2021.

Nota de Responsabilidad: La informacion que contiene este documento se ofrece con el tinico propésito de brindar informacién actualizada y en ninglin momento se debera considerar como una oferta para comprar y/o vender
titulos valores u otros instrumentos financieros. Ninguna informacién en este documento se considerara como asesoria en materia de inversiones. La informacién y opiniones en este correo provienen de fuentes en las que SGB

confia; sin embargo, no se responsabiliza por pérdidas que surjan del material presentado en este documento.

Para mayor informacion sobre el emisor consulte el siguiente link: http://sgbsal.com/stock_exchanges/151

Contacto: 2121-1800
Correo electrénico: info@sgbsal.com
Sitio web: http://sgbsal.com/



